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이 보고서는 펀드정보를 제공할 목적으로 작성된 것이며, 특정 운용사나 펀드를 권고하기 위해 제공되는 것은 아닙니다. 따라서 이
보고서의 내용에 의존해 행해진 누구의 어떠한 행위로부터 발생하는 결과에 대해서도 당사는 책임을 지지 않습니다. 이 보고서는 당
사의 사전 동의 없이 어떤 형태로든 복제될 수 없습니다. [저작권]

1. 국내펀드 동향

2. 해외펀드 동향

3. 펀드자금 동향
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공공공공 지지지지 사사사사 항항항항

MYMYMYMY펀드펀드펀드펀드·관심펀드관심펀드관심펀드관심펀드 내내내내 역외펀드역외펀드역외펀드역외펀드 서비스서비스서비스서비스

※※※※ 펀드닥터펀드닥터펀드닥터펀드닥터((((www.funddoctor.co.krwww.funddoctor.co.krwww.funddoctor.co.krwww.funddoctor.co.kr))))의의의의 제공하고제공하고제공하고제공하고 있는있는있는있는

MYMYMYMY펀드펀드펀드펀드 서비스에서서비스에서서비스에서서비스에서 역외펀드역외펀드역외펀드역외펀드 등록등록등록등록 및및및및 관리가관리가관리가관리가 가능해졌가능해졌가능해졌가능해졌

습니다습니다습니다습니다. . . . 

-MY펀드/관심펀드에 역외펀드 등록가능

-MY펀드/관심펀드 펀드찾기에 역외펀드 검색창 추가

-MY펀드 및 관심펀드에서 선택하여 볼 수 있는 정보

*MY펀드 : 수익률, 위험지표, 상품정보, 투자손익, 펀

드별 손익, MY펀드 관리

*역외펀드: 외국법률에 의해 외국에서 설정돼 국내에

수입 판매되는 펀드

※※※※ MYMYMYMY펀드펀드펀드펀드 및및및및 관심펀드에서관심펀드에서관심펀드에서관심펀드에서 역내펀드역내펀드역내펀드역내펀드 그룹관리와그룹관리와그룹관리와그룹관리와 역외역외역외역외

펀드펀드펀드펀드 그룹관리는그룹관리는그룹관리는그룹관리는 별도로별도로별도로별도로 관리됩관리됩관리됩관리됩
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대형주대형주대형주대형주 위주의위주의위주의위주의 시장시장시장시장 강세강세강세강세…………주식펀드주식펀드주식펀드주식펀드 수익률수익률수익률수익률 양호양호양호양호
---- 주식펀드주식펀드주식펀드주식펀드, , , , 코스피지수코스피지수코스피지수코스피지수 수익률수익률수익률수익률 상회상회상회상회

1) 1) 1) 1) 개황개황개황개황

코스피시장이 대형주와 중형주를 위주로 강세를 보이며 사상최고치를 경
신함에 따라 10월 주식펀드도 높은 수익을 기록했다.

펀드평가사 제로인(www.funddoctor.co.kr)이 2007년 11월 1일 아침 공시
된 기준가격으로 한달 간 펀드수익률을 조사한 결과, 주식성장형(약관상 주식
투자상한 70%초과)은 10.32%로 같은 기간 코스피지수의 상승폭인 6.08%과
비교해 양호한 성적을 거뒀다. 이는 코스피 시장이 대형주와 중형주가 동반강
세를 보이며 상승함에 따라 성장형 펀드에 힘을 실어줬기 때문이다. 성장형보
다 낮은 안성형(주식투자비중 41~70%)과 안정형(주식투자비중 10~40%)은
각각 4.63%와 2.36%의 성과를 냈다. 이외에 코스피200지수를 추종하도록
설계된 인덱스 펀드는 같은 기간 5.33%의 수익률을 기록했다.

채권펀드도 10월 한달 간 0.52%(연환산 6.08%)의 양호한 수익을 거뒀다. 코
스피지수의 호조세와 유가 상승, 한은의 긴축기조 지속 전망 등의 영향으로
금리는 5년이래 최고치를 경신하기도 했으나 월 중반 이후 금리급등에 따른
저가매수세 유입과 신용불안 우려확산 및 주가급락의 영향으로 소폭 하락 반
전했다. 세부 유형별로 살펴 보면 국공채형은 0.48%(연환산 5.60%), 공사채
형은 0.52%(연환산 6.15%)의 수익을 보였다.

코피스지수의코피스지수의코피스지수의코피스지수의 최고치최고치최고치최고치 경경경경
신에신에신에신에 따라따라따라따라 주식펀드주식펀드주식펀드주식펀드,,,,
10101010월월월월 10.32% 10.32% 10.32% 10.32% 수익수익수익수익

채권펀드채권펀드채권펀드채권펀드 10101010월월월월 한달간한달간한달간한달간
0.52%(0.52%(0.52%(0.52%(연환산연환산연환산연환산 6.08%)6.08%)6.08%)6.08%)로로로로
양호한양호한양호한양호한 성과성과성과성과

1. 20071. 20071. 20071. 2007년년년년 10101010월월월월 국내국내국내국내 펀드펀드펀드펀드 동향동향동향동향

■ 유형별 평균 수익률, 설정액 및 순자산총액 증감■ 유형별 평균 수익률, 설정액 및 순자산총액 증감■ 유형별 평균 수익률, 설정액 및 순자산총액 증감■ 유형별 평균 수익률, 설정액 및 순자산총액 증감

기준일 : 2007년 10월 1일 ~ 2007년 11월 1일 (단위 :억원, %)

구분 설정액 순자산액 1개월 3개월 1년 연초후

성장형 361,332       533,128 10.32 12.44 65.74 58.09

안성형 17,898        21,119 4.63 5.35 35.96 29.88

안정형 36,677        41,994 2.36 2.85 17.92 15.50

인덱스 27,232        41,078 5.33 6.97 50.76 41.94

코스닥 135            153 2.89 -0.64 51.37 45.26

후순위채 6,960          7,179 0.49 1.03 7.46 6.43

하이일드 11,448        11,843 0.56 1.16 7.51 6.64

시장중립 8,611          9,074 0.76 1.79 6.10 5.57

KOSPI 6.08 6.81 51.32 43.95

KOSDAQ 1.95 -0.18 38.21 33.64

채권형 전체 33,417        34,013 0.52 0.87 3.74 3.25

공사채형 29,681        30,150 0.52 0.87 3.75 3.25

국공채형 3,736          3,863 0.48 0.91 3.68 3.23

MMF 508,778       523,505 0.41 1.20 4.54 3.81

KIS채권지수(1년종합) 0.49 1.27 4.79 4.12

 □ 채권형 연환산 수익률 (단위 :억원, 연 %)

채권형 전체 33,417        34,013 6.08 3.46 3.74 3.91

공사채형 29,681        30,150 6.15 3.44 3.75 3.92

국공채형 3,736          3,863 5.60 3.60 3.68 3.89

MMF 508,778       523,505 4.85 4.76 4.54 4.59

KIS채권지수(1년종합) 5.75 5.05 4.79 4.96

주1) 채권형, MMF, KIS채권지수의 수익률 표시는 제목에 따름. 나머지는 단순실현 수익률임

주2) 설정액은 제로인 평가대상 펀드만을 기준으로 집계한 것으로  자산운용협회의 설정액과 다름

주3) 기준일은 펀드 기준가격 적용일, 증시지표 및 자금증감 기준일은 기준가 적용 직전영업일임
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2) 2) 2) 2) 주식주식주식주식/ / / / 채권시장채권시장채권시장채권시장 요약요약요약요약

주식시장주식시장

롤러코스터 장세를 연출하며 등락을 거듭했던 10월 주식시장은 월하순 美
FOMC의 금리인하 기대감으로 인한 글로벌증시 동반상승에 힘을 얻어 사상
최고치를 경신하며 한 달을 마감했다. 

지난 9월 중반 미 FOMC가 기준금리와 재할인률을 각각 0.5%포인트를 인하
한 후 서브프라임모기지의 여파로부터 글로벌 증시가 빠르게 회복되고 여
기에 남북정상회담에 대한 기대감과 美 다우지수의 사상최고치 경신 등이
호재로 작용하며 10월 주식시장은 강세로 시작했다. 이후 월 중반까지 국
내 경제성장률 상향조정 및 양호한 기업실적 등의 영향으로 코스피 지수
는 2000포인트 주변에서 등락을 거듭하며 혼조세를 나타내기도 했지만 비
교적 상승추세를 이어가는 듯 했다. 
그러나 10월 22일 코스피 지수는 전일대비 66.29포인트 하락한 1903.81포
인트로 급락했다. 미국경기침체, 미 달러 약세, 유가상승 등이 악재로 작
용한데다 여기에 중국증시과열이 심리적인 부담으로 작용했기 때문이다. 
하지만 이 같은 상황이 오래 지속되지는 않았다. 월말 3분기 GDP성장률이
전년 동기대비 11.5%증가한 것으로 발표되고 IMF가 한국경제성장률 추정
치를 상향 조정했기 때문이다. 여기에 미 금리인하에 대한 기대감과 워런
버핏의 국내 증시 저평가에 대한 발언 등이 호재로 작용하며 코스피지수
는 역사적 최고점인 2064.85포인트를 기록하며 장을 마쳤다.

시가총액 기준으로는 대형주와 중형주가 강세를 보이며 각각 5.37%, 
6.12% 상승한 반면 소형주는 -4.44%로 그 하락폭이 심했다. 업종별로 보
면 그 동안 소외받았던 음식료가 내수경기 회복세에 힘입어 10.26% 상승
했고 중국관련 수혜업종인 기계, 운수창고업 등은 여전히 강세를 보였다. 
여기에 2008년 보험업법 개정을 앞둔 보헙 업종이 한달간 30.88%의 수익
률로 지수상승을 한몫 거들었다. 반면 종이목재, 의료정밀 업종은 그 동
안의 가격상승에 대한 부담감으로 하락하는 모습을 보였다.

코스피지수코스피지수코스피지수코스피지수 사상최고치사상최고치사상최고치사상최고치
경신하며경신하며경신하며경신하며 10101010월월월월 마감마감마감마감

대형주와대형주와대형주와대형주와 중형주중형주중형주중형주 위주의위주의위주의위주의
강세장강세장강세장강세장 보여보여보여보여

10월 주요지수 및 업종별 수익률 비교10월 주요지수 및 업종별 수익률 비교10월 주요지수 및 업종별 수익률 비교10월 주요지수 및 업종별 수익률 비교
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채권시장채권시장

10월 채권시장은 코스피지수의 상승세, 한은의 긴축기조 유지 등이 악재로 작
용했고, 미국 주택시장 침체여파에 따른 글로벌 증시의 조정, 달러 약세, 중국
의 추가 긴축 등이 호재로 반영됨에 따라 상승과 하락을 거듭하는 모습을 보이
다 강보합세로 한 달을 마감했다.

월 초반 수출과 산업생산 등 국내 경제지표 호조에 따른 금리 상승압력에도 불
구하고 국고채 발행물량 축소 전망 및 한은의 국고채 직매입, 채권 저가 매수세
유입 등의 영향을 받아 금리가 소폭 하락했다. 10월 금통위에서는 예상대로 콜
금리 목표치를 동결시켰으나 시중 유동성 증가 등에 따른 한은의 통화정책 긴
축 기조 지속에 무게가 더해 지며 금리는 상승세로 돌아섰다. 여기에 미국 고용
지표 호조에 따른 미 국채 금리 급등 및 연이은 국내 증시의 사상 최고치 경신
흐름이 이어지면서 금리는 5년래 최고치를 경신했다.

그러나 월 중반 이후 금리가 고점에 달했다는 인식에 저가 매수세가 유입되고
미국 경제침체 우려가 확산되면서 미국채 수익률이 하락하자 채권시장에 단기
적인 호재로 인식되며 금리도 동반 하락했다. 하지만 월 하순 발표된 3분기 실
질 GDP에서 수출 및 민간 소비가 증가하는 등 경기 상승 기조가 이어지고 있
음이 확인되자 금리 하락은 추세적인 흐름을 나타내지 못하고 다시 상승하는
모습을 보였다. 결국 채권시장은 뚜렷한 강세를 나타내지 못한 채 10월 장을
끝마쳤다.

대내외적대내외적대내외적대내외적 악재로악재로악재로악재로 혼조세혼조세혼조세혼조세
보이다보이다보이다보이다 채권금리채권금리채권금리채권금리, , , , 강보합강보합강보합강보합
으로으로으로으로 마감마감마감마감

그림: 본드웹

■ 종류별 채권 수익률 추이 단위 :%

일자 국고5 국고3 국고1 통안2 통안1 회사채AA- 회사채 BBB- CD CP

2007.09.28 5.53 5.46 5.38 5.54 5.42 6.03 8.28 5.35 5.61

2007.10.31 5.48 5.43 5.34 5.55 5.40 6.06 8.28 5.35 5.63

등락폭 -0.05 -0.03 -0.04 0.01 -0.02 0.03 0.00 0.00 0.02
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10101010월월월월, , , , 대형주강세장에대형주강세장에대형주강세장에대형주강세장에
중소형중소형중소형중소형 가치주가치주가치주가치주 펀드는펀드는펀드는펀드는
하위권하위권하위권하위권 맴돌아맴돌아맴돌아맴돌아

3) 3) 3) 3) 주식펀드주식펀드주식펀드주식펀드 성과성과성과성과

-------- 성장형성장형성장형성장형성장형성장형성장형성장형 펀드펀드펀드펀드펀드펀드펀드펀드

설정원본액 100억원 이상, 운용기간 1개월 이상인 250개 성장형 펀드 대부분
이 플러스 수익률을 기록했다.  이 중 188개 펀드가 코스피지수 상승률인
6.08%보다 높은 수익을 올렸다. 3분기 이후 대형주가 강세를 보임에 따라 투자
스타일별로 펀드의 성과가 양분되었다.

개별 펀드별로는 ‘삼성착한아이예쁜아이주식종류형 1-A클래스’펀드와 ‘삼성착
한아이예쁜아이주식종류형 1-C클래스’펀드가 각각 월간 17.18%, 17.12%의
높은 수익률로 1위, 2위를 차지했다. 이 펀드들은 펀드내 편입비율이 높은 운수
창고업, 화학업종 등이 각각 24.92%, 13.44% 상승하며 펀드성과에 보탬이 됐
다. 이에 1개월 %순위도 지난달 5,6위에서 1위로 뛰어올랐다. 뒤를 이어 ‘미래
에셋3억만들기인디펜던스주식K- 1’펀드가 월간 17.12%로 3위를 기록했다. 
이 펀드는 3개월 성과에서도 25.96%의 수익률로 1위를 차지하는 등 우수한
수익률을 보여줬다.

반면, 중소형 가치주 펀드들은 대부분이 하위권을 면치 못했다. 최근 1개월
간 대형주는 5.37% 상승했지만 소형주는 4.44% 하락했다. 여기에 코스닥 수
익률이 1.95% 상승에 그침에 따라 중소형 가치주 펀드들이 부진한 성과를
보였다. ‘유리Growth&Income주식’펀드는 스타일상 대형혼합주로 분류되고
는 있지만 소형주와 코스닥의 비중이 상대적으로 높아 부진한 성적을 기록
했다.

■  성장형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 상위 Top10 (단위: 억원, %)

펀드명 운용사 순자산액 1개월 3개월 연초후 스타일

미래에셋3억만들기인디펜던스주식K- 1 미래에셋자산 23,131  17.12 25.96 78.16 대형성장

미래에셋디스커버리플러스주식형(C-A) 미래에셋자산 3,693    16.63 25.96 대형성장

미래에셋디스커버리주식형 미래에셋자산 17,150  16.58 25.29 84.49 대형성장

삼성착한아이예쁜아이주식종류형 1-A클래스 삼성운용 164      17.18 20.60 62.70 대형혼합

삼성착한아이예쁜아이주식종류형 1-C클래스 삼성운용 274      17.12 20.37 61.73 대형혼합

미래에셋드림타겟주식형 미래에셋자산 1,234    14.21 20.25 79.67 대형혼합

삼성배당주장기주식 1 삼성운용 4,309    15.16 19.57 84.10 대형혼합

삼성당신을위한코리아대표주식종류형 1A클래스 삼성운용 2,403    15.38 19.17 대형혼합

미래에셋인디펜던스주식 2 미래에셋자산 16,769  13.11 19.01 73.24 대형혼합

삼성당신을위한코리아대표주식종류형 1C클래스 삼성운용 1,384    15.31 18.95 대형혼합

■  성장형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  성장형 펀드 3개월 성과 하위 Top10 (단위: 억원, %)

펀드명 운용사 순자산액 1개월 3개월 연초후 스타일

유리스몰뷰티주식 C 유리운용 1,259    3.73-  10.88- 34.78 소형가치

유리스몰뷰티주식 A 유리운용 410      3.69-  10.78- 소형가치

한국부자아빠거꾸로주식증권K- 2 한국운용 1,428    2.48-  6.99-  27.22 중형가치

한국부자아빠거꾸로적립식주식W- 1ClassA 한국운용 1,464    2.17-  6.58-  28.22 중형가치

한국부자아빠거꾸로주식A- 1ClassA 한국운용 1,470    2.31-  6.54-  28.22 중형가치

골드플랜연금주식A-  1 한국운용 1,176    2.27-  6.43-  26.82 중형가치

미래에셋3억만들기배당주식 1(CLASS-A) 미래에셋자산 2,888    0.21-  4.39-  25.27 중형가치

한국밸류10년투자주식 1 한국밸류자산 10,948  3.50-  4.07-  51.11 

KOSEF중형순수가치 우리CS운용 131      0.11  3.75-  중형가치

유리Growth&Income주식 유리운용 406      0.70  3.74-  28.41 대형혼합

533,128 10.32 65.74 58.09 전체
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채권금리채권금리채권금리채권금리 강보합세강보합세강보합세강보합세,,,,
채권펀드채권펀드채권펀드채권펀드 수익률에수익률에수익률에수익률에 도움도움도움도움

‘아이테일러채권아이테일러채권아이테일러채권아이테일러채권3C3C3C3C----1111’

1111개월개월개월개월, 3, 3, 3, 3개월개월개월개월 성과성과성과성과 모두모두모두모두
1111위위위위 차지차지차지차지

듀레이션듀레이션듀레이션듀레이션 작고작고작고작고
신용등급신용등급신용등급신용등급 낮은낮은낮은낮은 채권펀드채권펀드채권펀드채권펀드
수익률수익률수익률수익률 비교적비교적비교적비교적 양호양호양호양호

4) 4) 4) 4) 채권펀드채권펀드채권펀드채권펀드 성과성과성과성과

설정원본액 100억원 이상, 운용기간 1개월이 넘는 41개 채권펀드 가운데 27개
펀드가 콜금리 (연환산 5.01%) 수준을 웃도는 비교적 양호한 성과를 보였다. 이
기간 국고채3년물이 0.03%포인트, 국고채 1년물은 0.04%포인트 하락하는 등 전
반적으로 채권금리가 소폭 하락하면서 채권수익률에 보탬이 됐다.

그 중 ‘아이테일러채권 3C-1’펀드가 10월 한달 간 0.63%(연환산 7.45%)의 가장
높은 수익률로 1위를 차지했다. 이 펀드는 신용등급이 낮은 회사채에 주로 투자
하는 펀드로 상대적으로 높은 이자수익이 펀드 수익률에 뒷받침됐다. ‘아이테일
러채권 3C-1’ 펀드는 1.37%(연환산 5.89%)로 3개월 성과에서도 1위를 차지하
는 등 우수한 성적을 이어갔다. 
‘푸르덴셜정통액티브채권 1B’펀드가 1개월 0.62%(연환산 7.25%)로 2위에 올랐
다. 이 펀드는 이자수익과 함께 채권선물매도 전략이 펀드 수익률에 도움이 됐다.

10월 채권시장이 강보합세를 보임에 따라 잔존 만기가 짧은 펀드와 신용등급이
낮아 상대적으로 이자수익이 높은 저등급의 채권을 주로 보유하고 있는 펀드들이
1,3개월 성과 부분 모두에서 상위권을 차지했다. 반면 상대적으로 잔존만기가 길
고 신용등급이 높은 장기우량채를 보유한 펀드들이 하위권을 차지하며 대조적인
모습을 보였다. 

[제로인 김주진 펀드애널리스트 : www.funddoctor.co.kr]

■  채권형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 상위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 상위 Top10
 □ 연환산 수익률 (연 %) (단위: 억원, %)

펀드명 운용사 순자산액 1개월 3개월 연초후 듀레이션 신용등급

아이테일러채권 3C-1 아이운용 381     7.45  5.89  6.41  1.40    BBB-

아이러브평생직장채권 3ClassC 2 아이운용 675     6.85  5.51  1.76    BBB-

하나UBS 중기채권투자신탁(제1호) 하나UBS 696     5.75  5.40  0.41    BBB+

아이러브평생직장채권 2ClassC2 아이운용 1,803   6.87  5.33  2.15    BBB-

하나UBS채권혼합 4 하나UBS 377     5.61  5.30  0.06    AA-

아이프리미어채권 1ClassC3 아이운용 100     7.09  5.29  5.49  1.49    BBB0

하나UBS 중기채권(제2호) 하나UBS 106     5.53  5.26  0.12    BBB+

동양모아드림채권 1 동양운용 213     6.26  5.23  4.71  1.21    BBB+

ING ECF단기유동성혼합 3ClassA 랜드마크운용 196     5.12  4.94  4.85  0.09    AAA

하나UBS단기채권혼합 1 하나UBS 3,280   5.24  4.92  4.78  0.24    A+

■  채권형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 하위 Top10■  채권형 펀드 3개월 성과 하위 Top10
 □ 연환산 수익률 (연 %) (단위: 억원, %)

펀드명 운용사 순자산액 1개월 3개월 연초후 듀레이션 신용등급

Tops적립식채권 1 SH운용 281     4.66  1.37  3.03  2.48    AA0

Tomorrow장기우량채권K- 1 ClassA 교보운용 8,932   6.75  1.93  2.55  3.49    AAA

흥국플렉스채권 1 흥국운용 963     5.23  1.96  3.56  2.68    AA-

Tops국공채중기채권 1 SH운용 188     3.65  2.13  3.70  2.75    AAA

KB막강국공채적립 KB운용 190     4.80  2.21  2.84  2.47    AAA

KB장기주택마련채권 1 KB운용 410     4.81  2.71  3.10  1.59    AAA

뉴개인연금채권S- 1 하나UBS 118     4.78  2.77  3.28  1.66    A-

Tops국공채채권 1 SH운용 192     4.63  2.83  4.28  2.79    AA+

하나UBS장기주택마련채권 K- 1 하나UBS 150     4.73  3.03  3.31  1.32    A-

삼성우량채권 1 삼성운용 429     4.63  3.31  3.67  1.48    AA+

34,013 6.08 3.74 4.96  2.22    AA0

포트폴리오 STYLE(%) : 직전월

전체

1. 20071. 20071. 20071. 2007년년년년 10101010월월월월 국내국내국내국내 펀드펀드펀드펀드 동향동향동향동향
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신흥국신흥국신흥국신흥국 증시증시증시증시 강세강세강세강세 여전여전여전여전…………인도인도인도인도 중국중국중국중국 펀드펀드펀드펀드 상위권상위권상위권상위권

1) 1) 1) 1) 해외해외해외해외 주식주식주식주식 시장시장시장시장 성과성과성과성과

뉴욕증시의 신고가 경신 등으로 강세를 보이던 글로벌 증시는 월 중반 이후 중
국의 긴축가능성, 미국의 경기침체와 기업실적 악화 우려로 인한 뉴욕 증시의 약
세와 유럽의 실망스러운 실적발표의 영향으로 하락 반전했다. 하지만 FOMC가
기준 금리와 재할인율을 각각 0.25%포인트 인하하고 미 GDP성장률 또한 양호
하게 나타나면서 미국의 경기침체우려는 다소 누그러졌다.

월초 미국의 고용지표가 9월에 비해 대폭 개선된 것으로 발표되면서 뉴욕증시
의 상승 모멘텀으로 작용했다. 사상 최고치 행진을 거듭하던 뉴욕증시는 기업실
적 악화, 글로벌 증시에 상승에 따른 밸류에이션 부담과 더불어 배럴 당 90달러
를 넘나드는 고유가로 인해 큰 폭으로 하락하기도 했다. 이어 메릴린치사가 23
억 달러 적자를 본 것으로 실적이 발표되자 서브 프라임 우려가 재부상하며 조정
세가 지속됐다. 하지만 월말 FOMC의 금리인하 기대감으로 글로벌 증시가 상승
세로 전환되며 안정을 되찾았다. 

같은 기간 MSCI 글로벌 주식 지수는 0.93% 상승하는데 머물렀지만 MSCI 글
로벌 신흥국 주식 지수는 7.75%로 강세를 보였다. 신흥국 증시의 강세가 이어진
가운데 인도, 중국증시의 강세가 두드러졌다. 원자재 강세영향으로 러시아와 브
라질 증시도 상승세를 지속했다. 증시 과열에 대한 우려가 커지고 있는 중국 증
시는 월 중반까지는 상승세를 지속했으나 소비자물가 상승과 과잉 유동성 문제
등이 추가 긴축과 맞물리며 상승세가 한 풀 꺾였다. 상해 A 지수는 한달 동안
7.27% 상승했고 홍콩H지수는 18.00% 상승했다. 홍콩증시는 글로벌 유동자금
의 이동, 중국의 QDII투자확대, 원자재가격 상승 등으로 강세를 보였다. 인도 증
시는 월초 미국과의 핵 협력에 대한 의견차에서 촉발된 정치적 불안감으로 인해
하락세를 보였으나 엄청난 양의 자금이 유입되며 증시가 큰 폭으로 상승했다. 월
중반 인도증권거래위원회(SEBI)가 외국인 투자자들에 규제방안을 발표하면서
급락세를 보이기도 했지만 이후 증권당국이 외국인 투자제한 수위 완화 및 규제
철회로 투자심리가 회복되며 급등세를 나타냈다.

2007200720072007년년년년 10101010월월월월

美美美美 경기침체경기침체경기침체경기침체, , , , 中中中中 증시과열증시과열증시과열증시과열 우우우우

려로려로려로려로 변동성변동성변동성변동성 커져커져커져커져

증시과열과증시과열과증시과열과증시과열과 긴축기초로긴축기초로긴축기초로긴축기초로

중국중국중국중국 증시증시증시증시 상승세상승세상승세상승세 한풀한풀한풀한풀 꺾여꺾여꺾여꺾여

인도증시인도증시인도증시인도증시

큰큰큰큰 폭의폭의폭의폭의 자금유입으로자금유입으로자금유입으로자금유입으로 급등세급등세급등세급등세

■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과
기준일: 2007년 10월 31일 (단위:  %)

MSCI 글로벌주식 0.94 5.16 9.66 14.40

MSCI 신흥국주식 7.75 17.79 36.67 25.57

MSCI 북미주식 -0.76 4.08 8.69 13.32

MSCI 남미신흥국주식 6.62 20.10 50.15 29.87

MSCI 유럽주식 1.22 4.89 5.94 15.94

MSCI 유럽신흥국주식 7.70 11.88 16.38 29.87

MSCI 아시아태평양주식 3.74 6.00 15.30 12.75

MSCI 아태(일본제외)주식 7.10 17.16 36.58 22.85

MSCI 아시아신흥국주식 9.44 20.04 47.20 24.39

MSCI 일본주식 -0.12 -4.73 -2.87 6.09

MSCI 인도주식 14.53 28.63 42.86 46.47

상해 A지수 7.27 33.32 122.07 130.57

항셍 중국기업(H)지수 18.00 50.27 88.86 93.99

DJW 글로벌REIT지수 -1.80 8.71 -0.80 39.09

일본 REIT지수 -2.74 -5.11 1.65 28.83

주: MSCI 글로벌주식- 선진국과 신흥국을 포함한 전세계 48개국 주식을 기초로 산출되는 지수

자료: 제로인

연초후연초후연초후연초후 2006년2006년2006년2006년지역별 주요지수지역별 주요지수지역별 주요지수지역별 주요지수 1개월1개월1개월1개월 3개월3개월3개월3개월

2.2.2.2. 2007200720072007년년년년 10101010월월월월 해외해외해외해외 펀드펀드펀드펀드 동향동향동향동향
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2)2)2)2)해외해외해외해외 채권채권채권채권 시장시장시장시장 성과성과성과성과

미국 경기 침체 우려가 확산되고, 국제유가 또한 고공행진을 거듭하면서 대외
인플레이션과 경기에 대한 부정적인 전망으로 2007년 10월 해외채권시장은
강세를 보였다. 

월초 상승세를 보이던 미 국채 금리는 버냉키 연방준비제도이사회 의장의 주
택침체에 대한 우려 발언과 추가 금리인하 가능성이 높아지면서 일제히 급락
세로 반전했다. 이후 금융기관의 실망스러운 실적발표, 유가 최고치 행진에 따
른 경제성장 둔화 가능성이 부각되면서 금리하락을 부추겼다. 이어서 9월 주택
판매가 약화 된데다 메릴린치의 실적에 대한 실망감, 뉴욕증시의 낙폭확대로
금리인하 더욱 가능성이 높아졌다. 31일 FOMC가 시장의 예상대로 기준금리
를 4.25%로 0.25%포인트, 재할인율도 종전의 5.25%에서 5%로 인하했다. 그
러나 발표 직후 나온 성명서에서 추가 금리 인하는 없을 것을 시사하는 발언이
나오면서 미 국채 금리는 급등했다.  

유럽중앙은행 (ECB)은 10월 4일 금융통화정책회의에서 기준금리를 4.00%
로 유지하기로 결정했다. 영란은행(BOE)도 같은 날 열린 정례회의에서 신용경
색이 경제성장과 인플레이션에 미칠 영향을 평가하기 위해 관찰이 필요하다는
판단에 따라 기준금리를 5.75%로 동결했다. ECB는 지난 6월 0.25%포인트 인
상한 이후 4개월 연속 동결했다. ECB는 인플레이션 위험에도 불구, 서브프라
임 부실로 인해 유로 지역 실물경제가 영향을 받고 유로화 강세 추세가 지속되
고 있어 기준금리를 동결했다. 기준금리 동결로 유로 지역 장단기 금리가 하락
세를 보였다. 

일본 중앙은행(BOJ)는 10, 11일 이틀간 열린 금융정책회의에서 기준금리를
0.50%로 유지키로 결정했다. 후쿠이 총재는 국제금융시장의 불안이 여전히 남
아있다고 언급해 일본의 금리는 금융시장 불안이 진정되고 일본경제의 회복세
가 물가상승으로 나타나는 내년 초로 미뤄질 것으로 전망됐다. 

중국인민은행은 13일 지급준비율을 0.5%포인트 추가 인상한다고 발표했다. 
이 같은 인상 조치는 2006년 7월 이후 10번째, 올 들어서만 8번째다. 중국 경
제의 고성장 지속 따른 경기과열 우려 확산에 따라 시중은행의 유동성 관리를
강화하고 과도한 대출 증가를 억제하기 위한 조치라고 밝혔다. 

전세계 국채 수익률을 나타내는 JP Morgan GBI 글로벌 지수는 10월 중
0.63%의 수익을 기록했다. 이머징 시장의 채권 지수를 나타내는 EMBI 글로벌
지수는 2.17%의 수익을 기록했고 아시아국가 채권 지수인 JACI는 1.50%의 수
익을 보였다. 

2007200720072007년년년년 10101010월월월월

금융시장금융시장금융시장금융시장 불확실성불확실성불확실성불확실성 지속지속지속지속

FOMC 10FOMC 10FOMC 10FOMC 10월월월월 0.25%p 0.25%p 0.25%p 0.25%p 금리인하금리인하금리인하금리인하

추가추가추가추가 인하인하인하인하 가능성가능성가능성가능성 줄어줄어줄어줄어

영란은행영란은행영란은행영란은행 (BOE) 5.75%(BOE) 5.75%(BOE) 5.75%(BOE) 5.75%

유럽중앙은행유럽중앙은행유럽중앙은행유럽중앙은행 (ECB) 4.00%(ECB) 4.00%(ECB) 4.00%(ECB) 4.00%

기준금리기준금리기준금리기준금리 동결동결동결동결

일본은행일본은행일본은행일본은행 (BOJ) (BOJ) (BOJ) (BOJ) 금리동결금리동결금리동결금리동결

중국중국중국중국, , , , 올들어올들어올들어올들어 여덟번째여덟번째여덟번째여덟번째

지급준비율지급준비율지급준비율지급준비율 인상인상인상인상

추가추가추가추가 금리인상금리인상금리인상금리인상, , , , 위안화위안화위안화위안화 절상절상절상절상

가속화가속화가속화가속화 전망전망전망전망

■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과■  세계 주요지수 기간별 성과
기준일: 2007년 10월 31일 (단위:  %)

GBI Global 0.63 2.07 3.16 2.21

EMBI Global 2.17 5.98 5.94 9.88

JACI 1.50 4.06 4.85 7.29

국공채02Y 0.51 1.10 3.72 4.94

주: GBI - JP Morgan Government Bond Index Global (KRW Hedged)

     EMBI - JP Morgan Emerging Markets  Bond Index Global

     JACI - JP Morgan Asia Credit Index (JACI) Compos ite

연초후연초후연초후연초후 2006년2006년2006년2006년지역별 주요지수지역별 주요지수지역별 주요지수지역별 주요지수 1개월1개월1개월1개월 3개월3개월3개월3개월

2.2.2.2. 2007200720072007년년년년 10101010월월월월 해외해외해외해외 펀드펀드펀드펀드 동향동향동향동향
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3) 3) 3) 3) 해외해외해외해외 주식주식주식주식 펀드펀드펀드펀드 성과성과성과성과

펀드평가사 제로인(www.funddoctor.co.kr)이 1일 아침 공시된 기준가격으

로 설정원본액 100억원 이상인 해외 주식 펀드의 10월 수익률을 조사한 결과

중국과 인도 투자펀드들이 상위권을 휩쓴 것으로 나타났다.  

펀드별로 살펴보면 ‘미래에셋KorChindia포커스7주식 1(CLASS-A)’ 펀드가

17.51%의 수익률을 기록하며 10월 성과순위 1위를 차지했다.

기은SG운용의 ‘인디아인프라주식A’ 펀드도 같은 기간 16.31%로 상위권 수익

률을 기록했다. 이밖에 브릭스 등의 신흥국 증시가 강세 보이며 이들 지역 투자

펀드의 10월 수익률이 큰 폭으로 올랐다. 또한 국제 유가가 상승으로 에너지

관련 산업 및 기업에 투자하는 에너지 테마 펀드가 강세를 보인 것을 비롯해 거

래소, 금과 관련한 일부 테마펀드의 수익률도 10%가 넘는 양호한 수익률을 기

록했다. 

중국투자펀드의 경우 투자지역 비중에 따라 성과가 엇갈렸다. 상해 증시가 긴

축기조 확산과 차익실현 매물로 경계심리가 확산되며 급락세를 보였고 A주와

H주 동시 상장종목의 교차거래 방안 검토소식 등으로 약세를 보였다. 이에 따

라 이 지역에 투자비중이 높은 ‘PCAChinaDragonAShare주식A- 1ClassA’ 펀

드는 -2.62%로 부진한 성과를 보였다. 상대적으로 홍콩증시는 A, H 동시 상장

종목의 교차거래 가능성 소식으로 투자가치가 부각되며 상승세를 보였다.

반면 일본 투자펀드는 최하위권에 머물렀다. ‘우리CS일본SmallCap주식

1ClassC1’펀드가 한달 동안 6.17%로 양호한 성과를 냈을 뿐 대부분의 일본투

자 펀드들은 마이너스 수익률로 부진한 성적을 기록했다. 유럽지역의 선진국

펀드들 또한 국제 금융위기에 따른 실물경제에 대한 악영향과 유로화 강세에

따른 수출경쟁력 악화로 1~3%대의 수익률을 보였다.   

2007200720072007년년년년 10101010월월월월

중국중국중국중국, , , , 인도인도인도인도, , , , 브릭스브릭스브릭스브릭스 펀드펀드펀드펀드

상위권상위권상위권상위권 수익률수익률수익률수익률

‘미래에셋미래에셋미래에셋미래에셋KorChindiaKorChindiaKorChindiaKorChindia포커스포커스포커스포커스7777
주식주식주식주식 1(CLASS1(CLASS1(CLASS1(CLASS----A)A)A)A)’

10101010월월월월 17.51%17.51%17.51%17.51%로로로로 1111위위위위

신흥국신흥국신흥국신흥국 투자펀드투자펀드투자펀드투자펀드

강세강세강세강세 이어져이어져이어져이어져

일본일본일본일본 등등등등

선진국선진국선진국선진국 펀드펀드펀드펀드 하위권하위권하위권하위권

■  해외투자 주식펀드 3개월 성과 Top20■  해외투자 주식펀드 3개월 성과 Top20■  해외투자 주식펀드 3개월 성과 Top20■  해외투자 주식펀드 3개월 성과 Top20
기준일: 2007년 11월 01일 (단위: 억원, %)

1개월1개월1개월1개월 3개월3개월3개월3개월 연초후연초후연초후연초후

미래에셋차이나솔로몬주식 1종류A 미래자산 58,922 13.51 47.93 107.15 중국

슈로더차이나그로스주식종류-자(A)종류(A) 슈로더운용 21,865 16.95 45.48 중국

미래에셋KorChindia포커스7주식 1(CLASS-A) 미래자산 3,799   17.51 45.08 한중인

삼성H파트너중국주식자 1 삼성운용 3,763   13.77 44.26 중국

봉쥬르차이나주식 1 신한BNPP 31,182 14.22 42.97 83.91 중국

봉쥬르차이나주식 2종류A 신한BNPP 57,070 14.01 42.68 82.74 중국

KB차이나주식형자(Class-A) KB운용 12,643 13.89 42.10 중국

미래에셋맵스오퍼튜니티베트남&차이나주식 1(C-A) 미래맵스 1,480   10.95 41.73 중베트남

피델리티차이나종류형주식-자(A) 피델리티 19,876 13.19 40.60 중국

우리CS중국인덱스재간접자 1C-e 우리CS 185     13.65 39.80 중국

푸르덴셜차이나주식 1(A) 푸르덴셜 2,494   11.52 39.49 중국

미래에셋친디아업종대표주식형자 1 미래자산 10,549 13.33 39.33 82.50 친디아

KB차이나포커스주식형재간접Class-C KB운용 1,607   14.87 39.26 76.58 중국

한국월드와이드차이나주식A재간접V - 1 한국운용 1,784   15.09 39.25 77.14 범중국

템플턴차이나드래곤주식형자(F 프랭클린 134     16.83 38.15 중국

한국월드와이드차이나베트남종류주식K 1(A) 한국운용 2,399   15.46 37.69 중베트남

동부차이나주식 1ClassA 동부운용 711     11.71 36.98 97.84 중국

하나UBSChina주식자 1 Class C 하나UBS 5,625   12.89 36.84 중국

하나UBS차이나포커스해외주식자 하나UBS 1,734   13.18 35.91 81.30 중국

하나UBS중국주식해외재간접 1 CLASS C 하나UBS 466     13.69 35.17 78.93 중국

주: 설정액 100억원 이상 3개월 수익률 순 자료: 제로인

투자지역투자지역투자지역투자지역펀드명펀드명펀드명펀드명 운용사운용사운용사운용사 순자산액순자산액순자산액순자산액
기간수익률기간수익률기간수익률기간수익률
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4) 4) 4) 4) 해외해외해외해외 투자투자투자투자 리츠리츠리츠리츠 재간접재간접재간접재간접 펀드펀드펀드펀드 성과성과성과성과

설정 원본액이 100억원 이상인 해외 투자 리츠 재간접 펀드의 10월 수익률을

조사한 결과 대부분의 리츠 펀드가 손실을 내며 부진한 가운데 일본을 제외한

아시아태평양 지역에 투자하는 리츠 펀드가 상대적으로 양호한 수익률을 기록

했던 것으로 나타났다. 같은 기간 DJW 글로벌REIT지수와 일본 REIT지수는

각각 1.80%, 2.74% 하락했다.

미국 서브 프라임 부실 사태 이후 부동산 시장의 침체가 계속되고 있으며 이로

인해 경제성장 둔화에 대한 우려가 커지면서 각 지역의 리츠 지수가 약세를 보

였다. 특히 일본REIT 지수는 미국 경제 둔화 전망으로 내년도 일본 경제전망에

대해서도 불안감이 커지면서 약세를 나타냈다. 일본의 금리인상의 시기는 늦춰

졌지만 경기호황에 따른 임대료 상승을 기대했던 투자자의 실망감은 커진 셈이

다.

펀드별로는 기은SG운용의 ‘아시아태평양리츠재간접’ 펀드가 상대적으로 안정

적인 성과를 내며 4개월 연속 월간 성과 1위를 차지했다. 이 펀드는 일본지역

을 제외한 아시아태평양지역 리츠에 투자해 10월 한달 동안 3.89%의 수익률

을 기록했다.

같은 기간 ‘블루랜드글로벌부동산재간접A’ 와 ‘삼성 글로벌리츠종류형재간접

자 1_A클래’ 펀드는 각각 1.39%, 0.78%의 수익률로 소폭의 이익을 낸 반면

‘삼성Japan Property재간접’ 펀드와 ‘한화라살유럽리츠재간접 1(C2β)’ 펀드는

각각 3.75%, 5.81% 하락하며 부진한 성적을 보였다. 

[제로인 펀드 애널리스트 조성욱 : www.FundDoctor.co.kr]

2007200720072007년년년년 10101010월월월월

글로벌글로벌글로벌글로벌 리츠리츠리츠리츠 지수지수지수지수 1.80% 1.80% 1.80% 1.80% 하락하락하락하락

일본일본일본일본 리츠리츠리츠리츠 지수지수지수지수 2.74% 2.74% 2.74% 2.74% 하락하락하락하락

부동산부동산부동산부동산 시장의시장의시장의시장의 침체로침체로침체로침체로 부진부진부진부진

‘아시아태평양리츠재간접아시아태평양리츠재간접아시아태평양리츠재간접아시아태평양리츠재간접’

4444개월개월개월개월 연속연속연속연속 월간월간월간월간 1111위위위위

■  해외투자 리츠재간접펀드 3개월 성과 Top10■  해외투자 리츠재간접펀드 3개월 성과 Top10■  해외투자 리츠재간접펀드 3개월 성과 Top10■  해외투자 리츠재간접펀드 3개월 성과 Top10
기준일: 2007년 11월 01일 (단위: 억원, %)

1개월1개월1개월1개월 3개월3개월3개월3개월 연초후연초후연초후연초후

아시아태평양리츠재간접 기은SG 766     3.89 13.62 26.37 아태(ex 일)

삼성 글로벌리츠종류형재간접자 1_A클래 삼성운용 100     0.78 8.26 글로벌

한화라살글로벌리츠재간접 1(B) 한화운용 1,199   -0.43 8.25 -3.99 글로벌

블루랜드글로벌부동산재간접A 우리CS 277     1.39 7.28 -0.29 글로벌

푸르덴셜글로벌리츠재간접 1(A) 푸르덴셜 900     -0.15 7.24 글로벌

미래에셋아시아퍼시픽디스커버리리츠재간접 1C-A 미래자산 309     0.11 6.16 아태

골드만삭스글로벌리츠ClassA 골드만삭스 6,700   -0.57 5.89 -2.27 글로벌

탑스글로벌리츠재간접 1A 신한BNPP 907     -0.92 5.61 -3.82 글로벌

CJ SLI Global Property재간접1-B CJ운용 1,892   -1.50 4.54 -1.93 글로벌

골드만삭스아시안리츠ClassA 골드만삭스 2,542   -2.64 -0.45 3.42 아태

주: 설정액 100억원 이상 3개월 수익률 순 자료: 제로인

투자지역투자지역투자지역투자지역펀드명펀드명펀드명펀드명 운용사운용사운용사운용사 순자산액순자산액순자산액순자산액
기간수익률기간수익률기간수익률기간수익률
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신흥국펀드신흥국펀드신흥국펀드신흥국펀드 자금자금자금자금 급증급증급증급증…………국내국내국내국내 주식펀드주식펀드주식펀드주식펀드 자금자금자금자금 이탈이탈이탈이탈

1) 1) 1) 1) 개황개황개황개황

서브프라임 모기지사태에 영향을 받은 미국의 경기침체 및 기업실적 악화 우려
가 심화되고 있는 분위기 속에 지속적인 성장이 기대되는 신흥국펀드로 자금 유
입이 급증하고 있다. KOSPI지수가 전고점을 돌파한 가운데 국내 주식펀드에서
는 자금이 이탈하고 있다. 

2) 2) 2) 2) 제로인제로인제로인제로인 분류기준분류기준분류기준분류기준 유형별유형별유형별유형별 자금자금자금자금 동향동향동향동향

펀드평가사 제로인(www.funddoctor.co.kr)이 제로인 신유형을 기준(비평가
및 공/사모펀드 포함)으로 2007년 10월 자금증감을 조사한 결과, 전체 펀드시
장 규모는 한달 동안 13조 1,026억원이 증가한 280조 8,836억원으로 집계됐다. 
그러나 결산으로 재투자된 금액(6조 5,355억원)을 제외하면 10월중 순증액은
6조 5,671억원으로 추정된다. 

10101010월월월월 자금자금자금자금 13131313조조조조 증가증가증가증가

설정액설정액설정액설정액 280280280280조원조원조원조원 돌파돌파돌파돌파

해외주식형해외주식형해외주식형해외주식형, , , , 자금자금자금자금 유입유입유입유입

국내주식형국내주식형국내주식형국내주식형, , , , 환매환매환매환매 급증급증급증급증

포트폴리오포트폴리오포트폴리오포트폴리오 비중비중비중비중

국내국내국내국내(78%):(78%):(78%):(78%):해외해외해외해외(22%)(22%)(22%)(22%)

주식주식주식주식(37%):(37%):(37%):(37%):기타기타기타기타(63%)(63%)(63%)(63%)

3. 20073. 20073. 20073. 2007년년년년 10101010월월월월 펀드펀드펀드펀드 자금동향자금동향자금동향자금동향

세부 유형별로 살펴보면, 국내주식형 펀드의 경우 KOSPI지수가 사상 최고
치를 경신하며 자금 유입이 큰 폭 늘어날 것으로 예상됐으나 재투자액(5조
774억원)을 감안하면 오히려 10월 한달 동안 1조 9,803억원 감소한 것으로
추정된다. 반면 해외주식형 펀드는 신흥국 투자펀드로 자금이 몰리며 1개월
동안 6조 8,004억원이 증가하며 45조 4,281억원의 설정액을 기록했다. 채권
혼합형 펀드에서는 2조 2,999억원의 순유출이 발생해 37조 7,366억원을 기
록했다. 한편, 해외부동산형은 한달 동안 15.2%(7,477억원)가 감소, 10월말
현재 설정액은 4조 1,664억원을 기록하고 있다. 

2006년말 투자자산의 91.2%가 국내투자였지만 2007년 10월말 현재 전체펀
드의 78.5%만이 국내투자를 하고 있어 펀드시장의 규모가 증가함에 따라 해
외투자비중이 점차 증가하고 있다. 투자자산내 순수 주식형의 투자비중 또
한 2006년말 22.6%에서 10월말 37.04%로 증가한 것으로 집계돼 위험자산에
대한 선호현상이 증가하고 있음을 볼 수 있다.
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협회기준협회기준협회기준협회기준, , , , 설정액설정액설정액설정액 283283283283조조조조

연초후연초후연초후연초후 20%(48.920%(48.920%(48.920%(48.9조조조조) ) ) ) 증가증가증가증가

주식형주식형주식형주식형 급증급증급증급증 지속지속지속지속, , , , 

10101010조원조원조원조원 유입유입유입유입, , , , 비중비중비중비중 33%33%33%33%로로로로

해외펀드해외펀드해외펀드해외펀드 자금자금자금자금 유입유입유입유입 급증급증급증급증

10101010월월월월, 7.3, 7.3, 7.3, 7.3조조조조 유입된유입된유입된유입된 53.453.453.453.4조조조조

신흥국신흥국신흥국신흥국 7.77.77.77.7조조조조 자금자금자금자금 집중집중집중집중

중국펀드중국펀드중국펀드중국펀드, 5.6, 5.6, 5.6, 5.6조조조조 유입유입유입유입

비중비중비중비중 30% 30% 30% 30% 초과초과초과초과

역외펀드역외펀드역외펀드역외펀드 순자산액순자산액순자산액순자산액,  ,  ,  ,  

5555개월개월개월개월 만에만에만에만에 증가증가증가증가

3. 20073. 20073. 20073. 2007년년년년 10101010월월월월 펀드펀드펀드펀드 자금동향자금동향자금동향자금동향

세부 유형별로 살펴보면, 주식형 펀드의 설정액은 1개월 동안 10조 5,914억원이
증가한 94조 5,521억원을 기록했다. 주식형 펀드의 설정액 급증으로 투자자산 내
주식형 비중이 9월말 31.03%에서 10월말 현재 33.34%로 2.31%포인트나 늘었다. 
같은 기간 재간접과 채권형펀드에서는 각각 1조 5,000억원, 1조 3,283억원이 감소
한 반면 MMF의 경우 1조 6,969억원의 순유입이 발생했다. 

3) 3) 3) 3) 자산운용협회자산운용협회자산운용협회자산운용협회 분류기준분류기준분류기준분류기준 펀드펀드펀드펀드 유형별유형별유형별유형별 자금동향자금동향자금동향자금동향

자산운용협회에서 발표한 2007년 10월말 기준 자금동향을 분석한 결과, 10월말
현재 자산운용업계의 총 펀드 설정액은 283조 5,602억원으로 1개월 동안 약
4.8%(13조 136억원)가 늘어 6개월 연속 증가세를 보였다. 특히 10월 한달 동안 증
감액이 연초후 증감액의 26.58%를 차지하며 큰 폭의 증가세를 보였다.

4) 4) 4) 4) 공모공모공모공모 해외펀드해외펀드해외펀드해외펀드 투자권역별투자권역별투자권역별투자권역별 자금동향자금동향자금동향자금동향

미국의 경기둔화 및 고유가 등의 악재에도 불구하고 공모 해외투자펀드로의 자
금유입은 급증했다. 공모 해외투자펀드 설정액은 지난 1개월간 7조 3,627억원이
증가했다. 유형별로는 주식형과 주식혼합형 펀드가 같은 기간 6조 8,495억원과
1조 4,809억원씩 증가한 반면 채권혼합형 335억원, 채권형 680억원 및 리츠재간
접형에서는 8,190억원이 감소했다. 9월말 해외투자펀드 중 81.4%를 차지했던 주
식형 펀드의 비중이 10월말 83.0%까지 늘어나 위험자산에 대한 선호도는 지속적
으로 증가하고 있는 것을 볼 수 있다. 지역별로는 중국펀드의 수익률 호조에 힘
입어 동북아지역 투자 펀드가 4조 7,280억원 늘어나며 가장 큰 증가폭을 보였다. 
같은기간 동안 글로벌신흥국에 1조 8,519억원, 아시아신흥국에 1조 503억원, 남
미신흥국에서 959억원 증가하는 등 약 7조 7,261억원의 자금이 신흥시장으로 집
중됐다. 이에 따라 10월말 현재 해외투자펀드 설정액은 53조 4,177억원을 기록
했다. 연초 22.8%(3조 2,608억원)를 차지했던 해외투자펀드 중 순수 중국펀드
투자비중이 10월말 처음으로 30%(16조 407억원)를 넘어 중국 일변도의 투자패턴
이 더욱 심화되고 있음을 보여주고 있다. 신흥국지역에 투자펀드의 비중 또한
연초 49.9%에서 10월말 현재 59.3%로 급증했다.

역외펀드는 전반적으로 주식수가 감소하고 있는 가운데 신흥국의 영향으로 순
자산액이 소폭 증가했다. 9월말 역외펀드 순자산액은 2,979억원이 증가하며 12
조 3,538억원을 기록했다. 이는 5개월만에 증가한 것이나 여전히 2006년말의 순
자산액을 밑돌고 있다. 유형별로는 채권형 169억원, 혼합형 42억원 등 주식형
(3,190억원 증가)을 제외한 전유형에서 순자산액이 감소했다. 
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미래에셋자산미래에셋자산미래에셋자산미래에셋자산,,,,

자산운용업게자산운용업게자산운용업게자산운용업게 10101010월월월월

증가액의증가액의증가액의증가액의 51.8% 51.8% 51.8% 51.8% 흡수흡수흡수흡수

설정액설정액설정액설정액 1111조원조원조원조원 돌파돌파돌파돌파

공룡펀드공룡펀드공룡펀드공룡펀드 19191919개로개로개로개로

미래에셋운용미래에셋운용미래에셋운용미래에셋운용

인사이트혼합형인사이트혼합형인사이트혼합형인사이트혼합형 펀드에펀드에펀드에펀드에

1111조원이상의조원이상의조원이상의조원이상의 자금자금자금자금 몰려몰려몰려몰려

3. 20073. 20073. 20073. 2007년년년년 10101010월월월월 펀드펀드펀드펀드 자금동향자금동향자금동향자금동향

5) 5) 5) 5) 운용사운용사운용사운용사 및및및및 펀드별펀드별펀드별펀드별 자금동향자금동향자금동향자금동향

2007년 10월 운용사별 설정액 증감 현황을 살펴보면 지난 한달 동안 6조 7,361억
원의 자금이 몰린 미래에셋자산운용이 설정액 증가 1위를 차지했다. 미래에셋자산운
용은 10월말 설정된 ‘미래에셋인사이트혼합형’펀드(1조 5,797억원)를 비롯해 중국
펀드(2조 2,222억원) 및 국내 주식형펀드(1조 9,200억원)에 자금이 몰리며 설정액이
급증했다. 또한 슈로더투신운용와 신한BNP파리바투신 등은 중국, 브릭스와 같은 신
흥국투자펀드의 인기몰이에 힘입어 설정액이 증가했다. 

주식형 및 혼합주식형의 10월 설정액 증감 기준으로 살펴보면 전체 설정액 증가액
의 52.3%가 미래에셋자산운용 펀드에서 이뤄짐에 따라 설정액 증감 1위도 미래에셋
자산운용이 차지했다. 또한, 운용펀드 수는 적지만 브릭스 및 중국펀드로 자금이 몰
린 슈로더투신운용 및 신한BNP파리바투신이 돋보였다. 한편, 주식형펀드의 설정액
급증에 힘입어 2007년 10월말 현재 19개의 펀드가 1조원의 설정액을 돌파하며 공룡
펀드로 자리매김했다. 

6) 6) 6) 6) 펀드펀드펀드펀드 유형별유형별유형별유형별 자금동향자금동향자금동향자금동향

2007년 10월 개별펀드 설정액 증감을 살펴보면 전 유형을 통틀어 1조 3,692억원
의 자금이 유입된 ‘미래에셋인사이트혼합형자(C-A)’가 1위를 차지했다. 이 펀드는
투자자산에 제한이 없는 멀티에셋 펀드로서 적극적 자산배분을 통한 초과수익을 추
구한다. 해외주식형에서는 같은기간 1조 768억원의 자금이 유입된 ‘미래에셋차이나
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솔로몬주식 1종류A’가 가장 큰 설정액 증가세를 보였다. 국내주식형에서는
4,421억원의 자금이 ‘미래에셋디스커버리주식 3CLASS-A’로 유입된 것으
로 나타났다. 반면 ‘한국삼성그룹적립식주식 1Class A’와 ‘미래에셋디스커
버리주식 2(CLASS-A)’가 재투자액을 감안할 시 각각 1조 4,005억원과 1조
1,981억원의 자금유출이 발생한 것으로 집계됐다.  

[김재근 제로인 펀드애널리스트: www.funddoctor.co.kr]

일부일부일부일부 국내주식형국내주식형국내주식형국내주식형 펀드펀드펀드펀드

재투자액재투자액재투자액재투자액 감안감안감안감안 시시시시

1111조원이상조원이상조원이상조원이상 순유출순유출순유출순유출 기록기록기록기록
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자료자료자료자료: : : : 제로인제로인제로인제로인
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